
PROTOKOLLFRA 
ORDINÆR GENERALFORSAMLING 

Norwegian Energy Company ASA 
Organisasjonsnummer 987 989 297 

Denne protokol/en er utferdiget både på norsk og på engelsk. Ved 
uoverensstemmelser mel/om de to versjonene, skal den norske gå 
foran. 

Torsdag 28. juni 2018 kl. 12:00 ble det avholdt ordinær 
generalforsamling i Norwegian Energy Company ASA 
( «Selskapet») hos Advokatfirmaet BAHR AS, 
Tjuvholmen Alle 16, 0252 Oslo. 

1. APNING OG FORTEGNELSE OVER MØTENDE 
AKSJEEIERE 

Den ordinære generalforsamlingen ble åpnet av 
styreleder Riulf Rustad. 

Fortegnelsen over møtende aksjeeiere viste at 
3.477.440 aksjer, tilsvarende 48,33 % av aksjene var 
representert. Fortegnelsen er inntatt som Vedlegg 1. 
Stemmeresultatene for de enkelte saker er inntatt som 
Vedlegg 2. 

2. VALG AV MØTELEDER OG EN PERSON TIL A 
MEDUNDERTEGNEPROTOKOLLEN 

Styrets leder Riulf Rustad ble valgt til å lede 
generalforsam lingen. 

Julie Charlotte Aaheim ble valgt til å undertegne 
protokollen sammen med møteleder. 

3. GODKJENNELSE AV INNKALLING OG 
DAGSORDEN 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

Innkalling og dagsorden godkjennes. 

4. GODKJENNELSE AV ARSREGNSKAPET OG 
ARSBERETNINGEN FOR 2017 FOR 
NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA OG 
KONSERNET 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

Generalforsamlingen godkjenner årsregnskapet 
og årsberetningen for 2017 for Norwegian Energy 
Company ASA og konsernet. 

5. STYRETS ERKLÆRING OM FASTSETTELSE 
AV LØNN OG ANNEN GODTGJØRELSE TIL 
LEDENDE ANSATTE I SELSKAPET 
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MINUTES OF 
ANNUAL GENERAL MEETING 

Norwegian Energy Company ASA 
Registration number 987 989297 

These minutes have been prepared both in Norwegian and in 
English. In case of discrepancies between the two versions, the 
Norwegian shal/ prevail. 

On Thursday 28 June 2018 at 12:00 the annual general 
meeting in Norwegian Energy Company ASA (the 
"Company") was held at Advokatfirmaet BAHR AS, 
Tjuvholmen Alle 16, 0252 Oslo. 

1. OPENING AND REGISTRATION OF ATTENDING 
SHAREHOLDERS 

The chair of the Board, Riulf Rustad opened the annual 
general meeting. 

The record of attending shareholders showed that 
3,477,440 shares, corresponding to 48,33 % of the shares 
were represented. The list of attending shareholders is 
included as Appendix 1. The voting result for each 
respective item is included as Appendix 2. 

2. ELECTION OF CHAIRMAN AND A PERSON TO 
CO-SIGN THE MINUTES 

The chair of the Board, Riulf Rustad, was elected to chair 
the meeting. 

Julie Charlotte Aaheim was elected to sign the minutes 
together with the meeting chair. 

3. APPROVAL OF THE NOTICE AND THE 
AGENDA 

The general meeting passed the following resolution: 

The notice and the agenda are approved. 

4. APPROVAL OF THE 2017 ANNUAL ACCOUNTS 
OF NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASAAND 
GROUP'S CONSOLIDATED ACCOUNTS AND 
THE BOARD OF DIRECTORS REPORT 

The general meeting passed the following resolution: 

The general meeting approves the annual accounts 
for 2017 for Norwegian Energy Company ASA, the 
group consolidated accounts and the Board of 
Directors' report. 

5. THE BOARD OF DIRECTORS' DECLARATION 
REGARDING SALARY AND OTHER 
REMUNERATION TO SENIOR EXECUTIVES OF 
THE COMPANY 
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Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

Styrets redegjørelse etter allmennaksjeloven § 6- 
16a godkjennes. 

6. BEHANDLING AV STYRETS REDEGJØRELSE 
FOR FORETAKSSTYRING 

Generalforsamlingen behandlet styrets redegjørelse for 
foretaksstyring. 

7. GODKJENNELSE AV REVISORS HONORAR 
FOR 2017 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

Revisors godtgjørelse på NOK 1 million for 
revisjon av Norwegian Energy Company ASA for 
2017 godkjennes. 

8. GODKJENNELSE AV GODTGJØRELSE TIL 
STYRET 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

I samsvar med nominasjonskomiteens innstilling 
fastsettes honorarsatsene for styrets medlemmer 
for perioden fra den ordinære 
generalforsamlingen i 2018 til den ordinære 
generalforsamlingen i 2019 som følger: 

• Styrets leder: NOK 450 000 
• Aksjonærvalgte styremedlemmer: NOK 300 

000 
• Ansattevalgte styremedlemmer: NOK 150 

000 
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The general meeting passed the following resolution: 

The declaration from the Board of Directors 
pursuant to Section 6-16a of the Public Limited 
Liability Companies Act is approved. 

6. CONSIDERATION OF THE STATEMENT OF 
CORPORATE GOVERNANCE 

The General Meeting considered the Board of Directors' 
statement of Corporate Governance. 

7. APPROVAL OF FEES TO THE AUDITOR FOR 
2017 

The general meeting passed the following resolution: 

The auditor's fees of NOK 1 million for the audit of 
Norwegian Energy Company ASA for 2017 are 
approved. 

8. APPROVAL OF REMUNERATION TO THE 
BOARD OF DIRECTORS 

The general meeting passed the following resolution: 

In accordance with the proposal from the 
nomination committee, the remuneration rates for 
the Board of Directors for the period from the 
annual general meeting in 2018 and up to the 
annual general meeting in 2019 shall be as follows: 

• Chairman: NOK 450,000 
• Shareholder elected directors: NOK 300,000 
• Employee elected directors: NOK 150,000 

2 (5) 



9. GODKJENNELSE AV GODTGJØRELSE TIL 
MEDLEMMENE AV NOMINASJONSKOMITEEN 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

I samsvar med nominasjonskomiteens innstilling 
fastsettes honorarsatsen for hvert enkelt medlem av 
nominasjonskomiteen for perioden fra den ordinære 
generalforsamlingen i 2018 til den ordinære 
generalforsamlingen i 2019 til NOK 10000 permøte. 

10. VALG AV MEDLEMMER AV STYRET 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

I samsvar med nominasjonskomiteens innstilling 
gjenvelges samtlige styremedlemmer. Selskapets 
styre består dermed av: 

Riulf Rustad (styrets leder); 
Lars Purlund 
Marianne Lie 
John Madden; og 
Tone Kristin Omsted 

11. VALG AV MEDLEMMER AV 
NOMINASJONSKOMITEEN 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

I samsvar med nominasjonskomiteens innstilling 
gjenvelges de to sittende medlemmer og det velges 
ett nytt medlem til nominasjonskomiteen. Selskapets 
nominasjonskomite består dermed av: 

Richard Sjøqvist (nominasjonskomiteens leder) 
Kristian Utkilen 
Annette Malm Justad 
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9. APPROVAL OF REMUNERATION TO THE 
MEMBERS OF THE NOMINATION COMMITTEE 

The general meeting passed the following resolution: 

In accordance with the proposal from the 
nomination committee, the remuneration rates for 
each member of the nomination committee for the 
period from the annual general meeting in 2018 
and up to the annual general meeting in 2019 to 
NOK 10,000 per meeting. 

10. ELECTION OF MEMBERS OF THE BOARD OF 
DIRECTORS 

The general meeting passed the following resolution: 

In accordance with the proposal from the 
nomination committee, all members of the Board of 
Directors are re-elected. The Company's Board 
consequently consists of 

Riulf Rustad (Chair); 
Lars Purlund 
Marianne Lie 
John Madden; and 
Tone Kristin Omsted 

11. ELECTION OF THE OF MEMBERS 
NOMINATION COMMITTEE 

The general meeting passed the following resolution: 

In accordance with the proposal from the 
nomination committee, the two members of the 
nomination committee are re-elected and one new 
member is elected. The nomination committee 
consequently consists of 

Richard Sjøqvist (Chair) 
Kristian Utkilen 
Annette Malm Justad 
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12. FULLMAKT TIL STYRET FOR ERVERV AV 
EGNEAKSJER 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

1. Styret gis fullmakt til å erverve egne aksjer 
med samlet pålydende inntil NOK 
7. 194. 730. Fullmakten gjelder også erverv 
av avtalepant i egne aksjer. 

2. Kjøpesummen for hver aksje skal være 
minimum NOK 5 og maksimum NOK 400. 

3. Fullmakten kan bare benyttes for 
oppfyllelse av Selskapets opsjonsprogram, 
for styrking av Selskapets egenkapital eller 
dekning av kapitalbehov knyttet til 
forretningsmuligheter. Ellers står styret står 
fritt til å avgjøre hvordan erverv og 
avhendelse av egne aksjer skal skje. 

4. Fullmakten gjelder frem til 28. juni 2020 og 
erstatter tidligere utstedt fullmakt. 

5. Fullmakten kan benyttes i 
oppkjøpssituasjoner, jf verdipapirhandel 
loven § 6-17. 

13. FULLMAKT TIL STYRET TIL A FORHØYE 
AKSJEKAPITALEN 

Generalforsamlingen fattet følgende vedtak: 

1. Styret gis fullmakt til å forhøye 
aksjekapitalen med inntil NOK 35.973.650. 

2. Aksjeeiernes fortrinnsrett i henhold til 
allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes. 

3. Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse mot 
innskudd i annet enn penger og med rett til 
å pådra selskapet særlige forpliktelser, 
samt beslutning om fusjon og fisjon, jf 
allmennaksjeloven § 13-5 og § 14-6 (2). 
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12. AUTHORISATION TO THE BOARD OF 
DIRECTORS TO AQUIRE TREASURY SHARES 

The general meeting passed the following resolution: 

1. The Board of Directors is authorised to 
acquire treasury shares up to an 
aggregate nominal value of NOK 
7, 194, 730. The authorisation also provides 
for agreement liens in treasury shares. 

2. The purchase price for each share shall be 
minimum NOK 5 and maximum NOK 400. 

3. The authorisation can only be used for 
fulfilment of the Company's option 
scheme, to strengthen the Company's 
equity or for funding of business 
opportunities. The Board of Directors is 
otherwise free to decide the method of 
acquisition and disposal of the treasury 
shares. 

4. The authorisation is valid until 28 June 
2020 and replaces previously issued 
authorisation. 

5. The authorisation may be used in take 
over situations, cf the Norwegian 
Securities Trading Act section 6-17. 

13. AUTHORISATION TO INCREASE THE SHARE 
CAPITAL 

The general meeting passed the following 
resolution: 

1. The Board of Directors is authorised to 
increase the share capital with up to NOK 
35,973,650. 

2. The shareholders' pre-emptive rights 
pursuant to the Norwegian Public Limited 
Liability Companies Act section 10-14 may 
be set aside. 

3. The authorisation covers an increase in 
capital in return for non-cash contributions 
and a right to assume special obligations 
on behalf of the company, as well as 
resolutions on mergers and demergers, cf 
sections 13-5 and 14-6(2) of the 
Norwegian Public Limited Liability 
Companies Act. 
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4. Fullmakten kan bare benyttes for 
oppfyllelse av Selskapets opsjonsprogram, 
for styrking av Selskapets egenkapital eller 
dekning av kapitalbehov knyttet til 
forretningsmuligheter 

5. Fullmakten gjelder frem til 28. juni 2020 og 
erstatter tidligere utstedt fullmakt. 

6. Fullmakten kan benyttes i 
jf 

4. This authorisation can only be used for 
fulfilment of the Company's option 
scheme, to strengthen the Company's 
equity or for funding of business 
opportunities. 

5. The authorisation is valid until 28 June 
2020 and replaces previously issued 
authorisation. 

6. The authorisation may be used in take- 
over situations, cf the Norwegian 
Securities Trading Act section 6-17. 

oppkjøpssituasjoner, 
verdipapirhandelloven § 6-17. 

Oslo, 28. juni 2018/28 June 2018 

J~c_-A-~ 
Riulf Rustad 

Møteleder/Chair 
Julie Charlotte Aaheim 

Medundertegner/Co-signatory 
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