PROTOKOLL FRA
ORDINAR ENERALFORSAMLING |
NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
(org.nr 987 989 297)

Denne protokollen er utferdiget bade pa norsk og p4
engelsk. Ved uoverensstemmelser mellom de to
versjonene, skal den norske g4 foran.

Ordinaer generalforsamling i Norwegian Energy
Company ASA for 2013 bie avholdt 8. mai 2013 ki
13:00 i selskapets lokaler i Stavanger.

1. APNING OG FORTEGNELSE OVER
MOTENDE AKSJON/ERER

Generalforsamlingen ble &pnet av styrets formann
Stéle Kyllingstad.

En liste over fremmotte aksjonzerer og fullmakter er
inntatt som Vedlegg 1 til denne protokollen. Av
vedlegget fremgér ogsa antall aksjer og prosentandel
av selskapets aksjekapital som var representert p&
generalforsamlingen.

2. VALG AV MOTELEDER OG EN PERSON TIL
A MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Advokat Erling Ueland fra Schjedt ble valgt til & lede
generaiforsamlingen. Tone Kiepaker Skartveit bie
valg til & undertegne protokollen sammen med
moteleder.

3. GODKJENNELSE AV INNKALLING OG
DAGSORDEN

Generalforsamiingen fattet falgende vedtak:
"Innkalling og dagsorden godkjennes”.

4. GODKJENNELSE AV ARSREGNSKAPET OG
ARSBERETNINGEN FOR 2012 OG
RELATERTE UTTALELSER

Administrasjonen rede%orde for selskapets
arsregnskap for 2012. Arsregnskapet, arsberetningen
og relaterte uttalelser var gjort tilgiengelige for
aksjonaerene forut for generalforsamlingen.

Basert pa styrets forslag fattet generalforsamlingen
folgende vedtak:

“Styrets drsberetning for 2012 og Norwegian Energy
Company ASAs drsregnskap for 2012, med tilharende
uttalelser, godkjennes av generalforsamlingen."

5. GODKJENNELSE AV REVISORS
HONORAR FOR 2012

MINUTES OF AN
ANNUAL GENERAL MEETING IN
NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
(org.no 987 989 297)

These minutes have been prepared both in Norwegian and
in English. In case of discrepancies between the two
versions, the Norwegian shall prevail.

The 2013 annual general meeting in Norwegian
Energy Company ASA was held at 13:00 hours on 8
May 2013 in the company's premises in Stavanger.

1. OPENING AND REGISTRATION OF
ATTENDING SHAREHOLDERS

Chairman of the board, Stéle Kyllingstad, opened the
general meeting.

A list of shareholders in attendance and proxies is
included as Appendix 1 to these minutes. This also
states the number of shares and percentages of the
company's share capital represented at the general
meeting.

2. ELECTION OF MEETING CHAIRMAN AND A
PERSON TO CO-SIGN THE MINUTES

Attorney-at-law Erling Ueland of Schjadt was elected
as chairman of the meeting. Tone Klepaker Skartveit
was elected to co-sign the minutes with the
chairman.

3. APPROVAL OF THE NOTICE AND THE
AGENDA

The general meeting passed the following resolution:
“The notice and the agenda are approved."

4. APPROVAL OF THE 2012 FINANCIAL
STATEMENTS AND ANNUAL REPORT
AND RELATED STATEMENTS

The administration presented the Company's annual
accounts for 2012. The accounts, the annual report

and related statements had been made available to

the shareholders prior to the general meeting.

Based on the Board's proposal, the general meeting
passed the foliowing resolution:

“The Board of Directors’ annual report for 2012 and
the financial statements of Norwegian Energy
Company ASA for 2012, with related statements,
are approved by the general meeting."

5. APPROVAL OF AUDITOR FEES FOR 2012



Basert pa styrets forslag fattet generalforsamlingen
folgende vedtak:

“Generalforsamlingen godkjenner revisors honorar
for 2012."

6. GODKJENNELSE AV STYRE-
GODTGJORELSE

Basert pa nominasjonskomiteens innstilling fattet
generalforsamlingen falgende vedtak:

"Styrets medlemmer honoreres for perioden fra
forrige ordingere generalforsamlingen med kr 200 000
for lokale styremediemmer, kr 400 000 for til
tilreisende styremediemmer og kr 300 000 for styrets
formann."

7. GODKJENNELSE AV GODTGJORELSE
TIL NOMINASJONSKOMITEEN

Basert p4 nominasjonskomiteens innstilling fattet
generalforsamlingen falgende vedtak:

“Medlemmene av nominasjonskomiteen honoreres
for perioden fra forrige ordinaere generalforsamlingen
med kr 5 000 hver."

8. STYRETS ERKLARING OM
LEDERLONNSPRINSIPPER

Basert pa styrets forslag fattet generalforsamlingen
falgende vedtak:

"Styrets redegjorelse etter allmennaksjeloven
§ 6-16a godkjennes."

9. VALG AV MEDLEMMER TIL
NOMINASJONSKOMITEEN

Basert pa nominasjonskomiteens innstilling fattet
generalforsamlingen faigende vedtak:

"Som medlemmer av nominasjonskomiteen velges
Ole Rettedal, Ole Melberg og Morten Garmann."

10. FULLMAKT TIL STYRET TIL A UTSTEDE
NYE AKSJER | FORBINDELSE MED
ANSATTES INSENTIVPROGRAM

Basert pa styrets forslag fattet generalforsamlingen
folgende vedtak:

a) Styret gis fullmakt til & forhoye aksjekapitalen
med inntil NOK 21,7 millioner ved en eller flere
utstedelser av totalt inntil 7 millioner aksjer, hver
pélydende NOK 3,10. Tegningskurs og evrige
vilkar fastsettes av styret.

Based on Board's proposal, the general meeting
passed the following resolution:

"The general meeting approves the auditor’s fees
for 2012."

6. APPROVAL OF BOARD REMUNERATION

Based on the nomination committee's proposal, the
general meeting passed the following resolution:

“The members of the board are for the period since
the last annual general meeting remunerated with
NOK 200,000 for local board members, NOK
400,000 for non-local board members and NOK
300,000 for the chairman.”

7. APPROVAL OF REMUNERATION TO THE
NOMINATION COMMITTEE

Based on the nomination committee's proposal, the
general meeting passed the following resolution:

"The members of the nomination committee are for
the period since the last annual general meeting
remunerated with NOK 5,000 each.”

8. STATEMENT FROM THE BOARD
REGARDING REMUNERATION
PRINCIPLES FOR SENIOR EXECUTIVES

Based on Board's proposal, the general meeting
passed the following resolution:

"The Board statement pursuant to Section 6-16a of
the Public Companies Act is approved.”

9. APPOINTMENT OF NOMINATION
COMMITTEE MEMBERS

Based on the nomination committee's proposal, the
general meeting passed the following resolution:

“Ole Rettedal, Ole Melberg and Morten Garmann are
appointed as members of the nomination committee."

10. BOARD AUTHORISATION TO ISSUE NEW
SHARES RELATING TO EMPLOYEE
INCENTIVE SCHEMES

Based on Board's proposal, the general meeting
passed the following resolution:

a) The Board of Directors is authorised to increase
the share capital by up to NOK 21.7 million by
one or several issues of up to a total of 7 million
shares, each with a nominal value of NOK 3.10.
The subscription price and other terms are
determined by the Board of Directors.



b) Fullmakten skal i tillegg til kontantemisjon ogs4
kunne omfatte kapitalforhoyelse mot innskudd i
andre eiendeler enn penger, eller rett til & padra
Selskapet szerlige plikter.

¢) Aksjonaerenes fortrinnsrett etter
allmennaksjeloven
§ 10-4 kan fravikes av styret.

d) Fullmakten skal kun benyttes til bruk for
utstedelse av aksjer i forbindelse med de til
enhver tid gjeldende insentivprogrammer for
ansatte i Noreco-konsernet.

e) Fullmakten gjelder fra registrering i
Foretaksregisteret og frem til 1. juni 2014.
Fullmakten erstatter fullmakten gitt p4 ordinaer
generalforsamling i 2012.

11. ENDRING AV SELSKAPETS VEDTEKTER

Basert pé& styrets forslag fattet generalforsamlingen
folgende vedtak:

"§ 3 i selskapets vedtekter endres til & lyde som
falger: "Selskapets virksomhet er direkte og indirekte
elerskap og deltakelse i selskaper og virksomheter
innenfor leting, produksjon og salg av olje 0g gass,
0g andre aktiviteter som star i forbindelse med
dette."

* & &

Antall stemmer for og mot det enkelte vedtak, samt
eventuell blanke stemmer, fremgar av Vediegg 2 til
generalforsamlingsprotokolien.

Det forela ikke flere saker til behandling, og
meteleder erkleerte generalforsamlingen for hevet.

b) The authorisation shall in addition to cash
issues also include share capital increases in
return for non-cash contributions or the right to
assume special obligations on behalf of the
Company.

¢) The preferential rights pursuant to Section 10-4
of the Public Limited Liability Companies Act
may be deviated from by the Board of Directors.

d) The authorisation may only be used for issuing
of new shares in relation to employee incentive
schemes existing at any time for employees in
the Noreco group.

e) The authorisation shall be effective from the
date of registration in the Norwegian Register of
Business Enterprises and shall be valid until 1
June 2014. The authorisation replaces the
authorisation granted at the annual general
meeting in 2012.

11. AMENDMENT OF THE COMPANY'S

ARTICLES OF ASSOCIATION

Based on Board's proposal, the general meeting
passed the following resolution:

"Section 3 of the company's articles of association is
amended to read as follows: "The business of the
Company direct and indirect ownership and
participation in other companies and enterprises
within exploration, production and sale related to oil
and gas activities, and other activities related
thereto.”

* ok &

The number of votes for and against each matter, as
well as any blank votes, is set out in Appendix 2 to
these minutes.

There were no further items on the agenda, and the
chairman declared the general meeting adjourned.

Stavanger
8. mai 2013 /8 May 2013

ErlingUeland 7~ /

Mgteleder
Chairman

Tone Klepaker Skartveit

Medundertegner
Co-signatory
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Totalt representert

ISIN: NO0010379266 NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
Generalforsamlingsdato: 08.05.2013 12.00
Dagens dato: 08.05.2013

Antall stemmeberettigede personer representert/ oppmgtt: 10

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 356 094 095

- selskapets egne aksjer 0

Totalt stemmeberettiget aksjer 356 094 095
Representert ved egne aksjer 74 524 165 20,93 %
Representert ved forhdndsstemme 98 820 0,03 %
Sum Egne aksjer 74 622985 20,96 %
Representert ved fullmakt 1470 126 0,41 %
Representert ved stemmeinstruks 79 684 163 22,38 %
Sum fullmakter 81154 289 22,79 %
Totalt representert stemmeberettiget 155 777 274 43,75 %
Totalt representert av AK 155 777 274 43,75 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:
DNB Bank ASA NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
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https://investor.vps.no/gm/totalRepresented.htm?report Type=TOTAL. REPRESENTE... 08.05.2013
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Protokoll for generalforsamling NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

ISIN: NO0010379266 NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

Generalforsamlingsdato: 08.05.2013 12.00

Dagens dato: 08.05.2013

Aksjeklasse For Mot Avgitte Avstdr  Ikke avgitt Stemmeberettigede

Sak 2 Valg av meteleder og en person til 3 medundertegne protokollen

Ordinaer 155 777 274 0 155777 274 0 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

Totalt 155 777 274 0 155777 274 0 [1)

Sak 3 Godkjennelse av innkalling og dagsorden

Ordinzer 155 777 274 0 155777 274 0 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00% 0,00 %

Totalt 155 777 274 0 155777 274 0 0

Sak 4 Godkjenning av drsregnskap og arsberetning for 2012 og relaterte uttalelser

Ordinaer 155 777 274 0 155777 274 0 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

Totalt 155 777 274 0 155777 274 0 0

Sak 5 Godkjennelse av revisors honorar for 2012

Ordinzer 155 777 274 0 155777274 0 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00% 0,00 %

Totalt 155 777 274 0 155777 274 0 0

Sak 6 Godkjennelse av styregodtgjerelse

Ordinzer 155 767 249 1835 155769 084 8 190 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 99,99 % 0,00 % 100,00% 0,01 %

Totalt 155 767 249 1835 155769 084 8 190 o

Sak 7 Godkjennelse av godtgjgrelse til nominasjonskomiteen

Ordinaer 155 769 788 1835 155771623 5651 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %

Totalt 155 769 788 1835 155771623 5651 0

Sak 8 Styrets erklaring om lederlgnnsprinsipper

Ordinaer 141 455575 14316048 155771623 5 651 0
% avgitte stemmer 90,81 % 9,19 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 90,81 % 9,19 % 100,00% 0,00 %

Totalt 141 455 575 14 316 048 155 771 623 5651 o

Sak 9 Valg av medlemmer til nominasjonskomiteen

Ordinaer 155 625 300 0 155625300 151974 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 99,90 % 0,00 % 99,90% 0,10 %

Totalt 155 625 300 0 155625300 151974 o

representerte aksjer

155777 274

155 777 274

155 777 274

155 777 274

155777 274

155 777 274

155 777 274

155777 274

155777 274

155777 274

155 777 274

155777 274

155777 274

155777 274

155 777 274

155 777 274

https://investor.vps.no/gm/votingResultTotalMinutes.htm? menu=true&fromMain=T... 08.05.2013
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Aksjeklasse For Mot Avgitte Avstdr  Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer
Sak 10 Fullmakt til styret til & utstede nye aksjer i forbindelse med ansattes insentivprogram

Ordinzer 141455575 14321699 155 777 274 0 0 155 777 274
% avgitte stemmer 90,81 % 9,19 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 90,81 % 9,19 % 100,00% 0,00 %
Totalt 141 455 575 14 321 699 155 777 274 0 0 155777 274
Sak 11 Endring av selskapets vedtekter
Ordinzer 155 771 623 5651 155777 274 0 0 155777 274
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
Totalt 155771 623 5651 155777 274 0 0 155777 274
Kontofarer for selskapet: For selskapet:
DNB Bank ASA NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

e m it
i gz, o € Sty

Aksjeinformasjon

Navn Totalt antall aksjer P&alydende Aksjekapital Stemmerett
Ordineer 356 094 095 3,10 1103 891694,50 Ja
Sum:

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tilslutning fra minst to tredeler s3 vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pd generalforsamlingen

https://investor.vps.no/gm/votingResultTotalMinutes.htm? menu: true&fromMain=T... 08.05.2013
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