Protokoll fra ekstraordinaer
generalforsamling

Norwegian Energy Company ASA
Organisasjonsnummer 987 989 297

Denne protokollen er utferdiget bade pa norsk og
pd engelsk. Ved uoverensstemmelser mellom de to
versjonene, skal den norske gé foran.

Ekstraordinser generalforsamling i Norwegian
Enargy Company ASA (heretter "Selskapet”) ble
avholdt 27. mars 2015 kl 12:00 i Selskapets lokaler
i Stavanger.

1. APNING OG FORTEGNELSE OVER

M@TENDE AKSJON/ERER

Advokat Egil Willumsen apnet generalforsamlingen.
En liste over fremmetie aksjonzerer og fullmakter er
fnntatt som Vedlegg 1 til protokollen. Av vedlegget
fremgér ogsa antall aksjer og prosentandel av
Selskapets aksjekapital som var representert.

2, VALG AV MOTELEDER QG EN PERSON TIL
A MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Advokat Egil Willumsen ble valgt tl & lede
generalforsamlingen. Odd Arne Sletteba ble valgt til
& undertegne protokollen sammen med moeteleder.

3. GODKJENNELSE AV INNKALLING OG

DAGSORDEN
Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

"Innkalling og dagsorden godkjennes."

4. VALG AV STYRET

Moteleder redegjorde for forslag til ny
styresammensetning fra representanter for
obligasjonseiere som har konvertert gjeld til
aksjer, som annonsert 26. mars 2015. Videre
redegjorde meteleder for stemmegivningen.

Generalforsamlingen vedtok deretter & velge
folgende styremediemmer, som med det utgjer
de aksjonzervalgte medlemmene i Selskapets
styre:

Minutes of an extraordinary
general meeting

Norwegian Energy Company ASA
Organisation number 987 989 297

These minutes have been prepared in Norwegian and
in English. In case of discrepancies between the two
versions, the Norwegian shall prevail.

An extraordinary general mesting in Norwegian
Energy Company ASA (the “Company”) was held at
12:00 hours on 27 March 2015 in the Company's
oftices in Stavanger,

1. OPENING AND REGISTRATION OF

ATTENDING SHAREHOLDERS

Attorney-at-law Egil Willumsen opened the general
meeting. A list of attending shareholders and proxies
is included as Appendix 1 to these minutes. This
also states the number of shares and percentages of
the Company's share capital represented.

2. ELECTION OF CHAIRMAN AND A PERSON
TO CO-SIGN THE MINUTES

Attorney-at-law Egil Willumsen was elected to chair
the general mesting. Odd Ame Slettebe was elected
to co-sign the minutes together with the chairman.

3. APPROVAL OF THE NOTICE AND THE
AGENDA

The general mesating made the following resolution:

“The notice and the agenda are approved.”

4. APPOINTMENT OF BOARD

The chair accounted for the proposal for new board
composition as sel forth by represeniatives of
bondholders having converted dehbt to equity, as
announced on 26 March 2015. The chair also
informed about voting procedures.

The general meeting thereaiter resolved to appoint
the following directors, who then make up the
shareholder elected directors on the Company's
board:



Silje Augustson, styreleder

Riulf Rustad, styremedlem

Julian Balkany, styremedlem
Andreas Greve-Isdahl, varamedlem

Det ble fra enkelte aksjonaarer stilt spersmal ved
og uttrykt bekymring over mulig honorar il
enkeltmedlemmer som beskrevet i borsmelding
26. mars 2015.

5. VALG AV NOMINASJONSKOMITE

Moteleder redegjorde  for forslag til ny
komitésammensetning fra representanter for
obligasionseiere som har konvertert gjeld til
aksjer, som annonsert 26. mars 2015. Videre
redegjorde meteleder for stemmegivningen.

Generalforsamlingen vedtok deretter & velge
felgende medlemmer, som med det utgjer
Selskapets nominasjonskomité:

Richard Sjaqvist, leder

Lars Purlund
Kristian Utkilen

6. VEDTEKTSENDRING

Moteleder redegjorde for styrets forslag.

Generalforsamlingen fattst deretter folgende
vediak:

“Selskapets vediekter endres ved innfering av en
ny § 13 lydende som feiger:

*§ 13 Sted for generalforsamiing
Generalforsamlinger i selskapet kan
avholdes i Oslo".*

l-, il *
Antall stemmer for og mot det enkelte vedtak, samt
eventuelle blanke stemmer, fremgéar av Vedlegg 2

til protokollen.

Det foreld ikke flere saker til behandling, og
meteleder erylaerte generalforsamlingen for hevet.

gi lumsen
Mateleder / Chair

Silje Augustson, chair

Riult Rustad, board member

Julian Balkany, board member

Andreas Greve-lsdahl, alternate director

Certain shareholders raised questions and concerns
with respect to the potential remuneration to
individual members as descrbed in the stock
exchange release on 26 March 2015.

5. APPOINTMENT OF NOMINATION
COMMITTEE

The chair accounted for the proposal for new
composition of the nomination committee as set forth
by representatives of bondholders having converted
debt to equity, as announced on 26 March 2015. The
chair also informed about voting procedures.

The general meeting thereafter rescived to appoint
the following members, who then make up the
Company's nomination commiliae:

Richard Sjeqvist, chair
Lars Purlund
Kristian Utkilen

6. AMENDMENT OF ARTICLES
The chair accounted for the board's proposal.

The general thereafter resolved the

following:

meeting

“The Company's articles are amended by including a
new section 13 as follows:

*§ 13 Place of general meeting
General meetings in the company can be held

in Oslo".

alw!t

The number of votes for and against each matter, as
well as any blank votes, is set out in Appendix 2 to
these minutes.

There were no further items on the agenda, and the
chair declared the general meeting adjoumsad.

Stavanger

27. mars 2015 / 27 March EOW

Odd Ame Sletieba
Medundertegner / Co-signatory
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VPS GeneralMeeting Vedlegg 2 / Appendix 2

Totalt representert

ISIN: NO0C010379266 NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
Generalforsamlingsdato: 27.03.2015 12.00
Dagens dato: 27.03.2015

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmett : 14

Nawvn Antall aksjer % kapital

Ordinzer Total aksjer 56 757 843
- selskapets egne aksjer 1]

Ordinzer Totalt stemmeberettiget aksjer 56 757 843
Representert ved egne aksjer 8 575 196 15,11 %
Representert ved forhindsstemme 41 586 0,07 %
Sum Egne aksfer 8616782 1518%
Representert ved fullmakt 17 090 306 30,11 %
Representert ved stemmeinstruks 124 496 0,22 %
Sum fullmakter 17 214802 30,33 %
Totalt representert stemmeberettiget 25 831584 45,51 %
Totalt representert av AK 25831 584 45,51 %

NYE AKSJER Total aksjer 652 715 195
- seiskapets egne aksjer 0

NYE AKSJER Totalt stemmeberettiget aksjer 652 715 195
Representert ved egne aksjer 14 383 092 2,20 %
Sum Egne aksjer 14 383 092 2,20 %
Representert ved fullmakt 3086 525 0,47 %
Representert ved stemmeinstruks 224 016 359 3432 %
Sum fullmakter 227 102834 34,79 %
Totalt representert stemmeberettiget 241 485976 37,00 %
Totalt representert av AK 241 485976 37,00%

Kontoferer for selskapet: For sglskapet:

DNB Bank ASA NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

%(u%maﬁ_ y

DNB Bank ASA Tats WLUWLa)

Verdipapirservice MiovELE0ER_

27.03.2015
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Vedlegg 2 / Appendix 2

Protokoll for generalforsamling NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

ISIN:

7

RWEGIAN ENi Y

Generalforsamlingsdato: 27.03.2015 12.00

Dagens dato:

Aksjeklasse

Sak 2 Valg av mpteleder og en person til 3 medundertegne protokatien

Ordinaer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
NYE AKSIER
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

27.03.2015

Far

25 B16 584
99,94 %
99,94 %
45,49 %

241 485 976
100,00 %
100,00 %

37,00 %
267 302 560

Mot Avgitte

15 000 25 831 584
0,06 %

0,06 % 100,00 %
0,03 % 45,51 %

G 241485976
0,00 %
0,00 % 100,00 %
0,00 % 37,00 %
15000 267 317 560

Sak 3 Godkjennelse av innkalling og dagsorden

Crdinaer
% awvgitte stemmer
% representert AK
% total AK
NYE AKSIER
% avgitte stermmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Sak 4 Valg av styre

Ordinger
% awvgitte stemmer
% representert AK
% total AK
NYE AKSIER
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

Sak 5 Valg av nominasjonskomité

Ordinzar
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
NYE AKSJER
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

25 B14 584
99,93 %
99,93 %
45,48 %

241 485 976
100,00 %
100,00 %

37,00 %
267 300 560

25814 028
99,93 %
99,93 %
45,48 %

241 485 976
100,00 %
100,00 %

37,00 %
267 300 004

25 B14 028
99,93 %
99,93 %
45,48 %

241 485 976
100,00 %
100,00 %

37,00 %
267 300 004

Sak 6 Vedtektsendring

Ordinger
% avgitte stemmer
% representert AK

17 122 Qo8
66,29 %
66,28 %

17 000 25831 584

0,07 %

0,07 % 100,00 %

0,03 % 45,51 %
0 241485976

0,00 %

0,00 % 100,00 %

0,00 % 37,00 %

17 000 267 317 560

17 556 25 831 584
0,07 %

0,07 % 100,00 %
0,03 % 45,51 %

0 241485976
0,00 %
0,00 % 100,00 %
0,00 % 37,00 %
17 556 267 317 560

17 556 25 831 584

0,07 %

0,07 % 100,00 %

0,03 % 45,51 %
0 241485976

0,00 %

0,00 % 100,00 %

0,00 % 37,00 %

17 556 267 317 560

8 705 676 25 827 684
33,71 %
33,70 % 59,99 %

PANY A

Avstar

0
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

3900
0,00 %
0,02 %

0,00 %
0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer

25831 584

241 485 976

267 317 560

25831 584

241 485 976

267 317 560

25 831 584

241 485 976

267 317 560

25 831 584

241 485 576

267 317 560

25 831 584

27.03.2015
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VPS GeneralMeeting
Aksjeklasse For Mot Avgitte Avstir  Ikke avgitt Stammeberettigede
representerte aksjer
% total AK 30,17 % 15,34 % 4551 % 0,01 % 0,00 %
NYE AKSIER 227 102 884 13858863 240961 747 524 229 0 241 485 976
% avgitte stemmer 94,25 % 5,75 % 0,00 %
% representert AK 94,04 % 574 % 99,78 % 0,22 % 0,00 %
% total AK 34,79 % 2,12 % 36,92 % 0,08 % 0,00 %
Totalt 244 224892 22 564539 266 7689 431 528 129 1] 267 317 560
Kontofarer for selskapet: For sel
DNB Bank ASA NORWEGIAN ENERGY COMP, ASA
éli %ank ASA == wiLumenN
Verdipapirservice MoTeeoenc
Aksjeinformasjon
Navn Totait antall aksjer Pilydende Aksjekapital Stemmerett
Ordinaer 56 757 B43 0,10 5675784,30 Ja
NYE AKSIER 652 715 195 0,10 65271 519,50 Ja
Sum:

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stammer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tilslutning fra minst to tredeler s& vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pd generalforsamlingen

27.03.2015
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