Protokoll fra ekstraordinzer
generalforsamling

Norwegian Energy Company ASA
Organisasjonsnummer 987 989 297

Denne protokollen er utferdiget bade pa norsk og
pé engelsk. Ved uoverensstemmelser mellom de to
versjonene, skal den norske gé foran.

Ekstraordinzer generalforsamling i Norwegian
Energy Company ASA (heretter "Selskapet”} ble
avholdt 3. mars 2015 ki 12:00 i Seiskapets lokaler |
Stavanger.

1. APNING OG FORTEGNELSE OVER

MOTENDE AKSJON/ERER

Advokat Egil Willumsen apnet generaliorsamlingen.
En liste over fremmatte aksjonzerer og fullmakter er
inntatt som Vedlegg 1 til denne protokollen. Av
vedlegget fremgir ogsad antall aksjer og
prosentandel av Selskapets aksjekapital som var
representer.

2. VALG AV MBTELEDER OG EN PERSON TIL
A MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Advokat Egil Willumsen ble valgt il & lede
generalforsamlingen. Silie Augustson ble vaigt til &
undertegne protokollen sammen med mateleder.

3. GODKJENNELSE AV INNKALLING OG

DAGSORDEN

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

“Innkalling og dagsorden godkjennes.*

4. REDEGJORELSE FOR  SELSKAPETS
FINANSIELLE STILLING OG FORSLAG TIL
RESTRUKTURERING

Tommy Sundt redegjorde for Selskapets
finansielle stilling og for Selskapets forslag til
restrukturaring.

Spersmal fra aksjonserer ble besvart.

5. KAPITALNEDSETTELSE (HERUNDER GOD-
KJENNELSE AV MELLOMBALANSE) OG
RETTET EMISJON VED KONVERTERING AV
OBLIGASJONSLAN

Moteleder redegjorde for styrets forsiag.

Generalforsamlingen besluttet & treffe falgende
vediak om godkjenning av mellombalanse,

Minutes of an extraordinary
general meeting

Norwegian Energy Company ASA
Organisation number 987 989 297

These minutes have been prepared both in
Norwegian and in English. In case of discrepancies
between the two versions, the Norwegian shalf
prevail.

An extraordinary general meeting in Norwegian
Energy Company ASA (the “Company” was held at
12:00 hours on 3 March 2015 in the Company's
offices in Stavanger.

1. OPENING AND REGISTRATION OF
ATTENDING SHAREHOLDERS

Attorney-at-law Egil Willumsen opened the general
meeting. A list of attending shareholders and proxies
is included as Appendix 1 to these minutes. This
also states the number of shares and percentages of
the Company's share capital represented.

2. ELECTION OF CHAIRMAN AND A PERSON
TO CO-SIGN THE MINUTES

Attorney-at-law Egil Willumsen was elected to chair
the general meeting. Silje Augustson was elected to
co-sign the minutes together with the chaiman.

3. APPROVAL OF THE NOTICE AND THE
AGENDA

The general meeting made the following resolution:

“The nolice and the agenda are approved.”

4. PRESENTATION OF THE COMPANY'S
FINANCIAL SITUATION AND PROPOSED
RESTRUCTURING

Tommy Sundt accounted for the Company's financial

position and the Company's proposal for

restructuring.

Questions from the sharsholders were addressed.

5. SHARE CAPITAL REDUCTION (INCLUDING
APPROVAL OF INTERIM BALANCE) AND
DIRECTED SHARE ISSUE BY CONVERSION
OF BOND LOANS

The chair accounted for the board’s proposal.

The General Meating resolved to pass the following
resolulions about approval of interim balance,



nedsettelse av aksjekapitalen og forhayelse av
aksjekapitalen f samsvar med styrets forslag:

1. Seiskapets meflombalanse per 31.
desember 2014 godkjennes.

2. Selskapels aksjekapital nedsettes med
NOK 561 902 645,70 fra NOK 567 578 430
tit NOK 5 675 784,30 ved at palydende pi
selskapels 56 757 843 ordinsere aksjer
reduseres fra NOK 10 il NOK 0,10
Nedseltelsesbelopet skal brukes til dekning
av tap som ikke kan dekkes p4 annet vis.
Beslutningen  om  kapitainedsetisisen
meldes umiddeibart i Foretaksregisteret i
henhold til allmennaksjeloven § 12-4.

3. Selskapels aksjekapital ekes med NOK 65
271 519,50 ved nytegning og ulstedelse av
652 715 195 nye aksjer, hver palydende
NOK 0,10.

4.  Tegningskursen skal veere NOK 2,232 per
aksje for de 456 900 636 aksjene som skal
gieres opp ved molregning | ldnet ISIN NO
001069703.0 (NOR10). Tegningskursen
skal vasre NOK 4,895 per aksje for de 130
543 039 aksjene som skal gjores opp ved
motregning | ldnet ISIN NO 001069704.8
{NOR11). Tegningskursen skal vaare NOK
4,903 per aksje for de 65 271 520 aksjene
som skal gjeres opp ved motregning i 14net
ISIN  NO 0010697055  (NOR12).
Tegningsbelopene skal gjeres opp ved
motregning av ldn og motregning erkiseres
ved tagning.

5. Aksjene tegnes av Nordic Trusiee ASA,
org.nr 963 342 624, p4 vegne av og for
fordeling til  obligasjonseierne | de
konverterle obligasjonsidnene.

6. Eksisterende aksjonserers fortrinnsrett elter
allmennaksjeloven § 104 fravikes, jf.
allmenn-aksjeloven § 10-5.

7. Tegning skjer p4 saerskilt tegningsblankett
innen 31. mars 2015. Aksjeinnskuddet
gieres opp samtidig med tegning ved
molregning | ulestdende hovedstol og
opptjente renter pa Seiskapets
obligasjonsidn med ISIN NO 001069703.0
(NOR10), ISIN NO 001069704.8 (NOR11)
og ISIN NO 0010697055 (NOR12) hvor
Nordic Trustee ASA er tillitsmann pé vegne
av  obligasfonseieme. Motregningen
erklsores av Nordic Trustee ASA ved
tegningen av aksjer.

reduction of the share capital and increase of the

share capital

in accordance with the board's

proposal:

1.

The Company's inteim balance as per 31
December 2014 is approved.

The Company's share capital is reduced by
NOK 561 902 645.70 from NOK 567 578 430 to
NOK 5675 784.30 by a reduction in the
nominal value of the Company's 56 757 843
ordinary shares from NOK 10 to NOK 0.10. The
amount of the reduction shall be applied to
cover Josses which cannot be covered
otherwise. The resolution to reduce the share
capital shall immediately be notified to the
Register of Business Enterprises in accordance
with section 12-4 of the Public Companies Act.

The share capital is increased by NOK 65 271
519.50 through subscription and issue of 652
715 195 new shares, each with a nominal value
of NOK 0.10.

The subscription price shall be NOK 2.232 per
share for the 456 900 636 shares which shall be
settled by set off against the ISIN NO
001069703.0 (NOR10) loan. The subscription
price shall be NOK 4.895 per Share for the 130
543 039 shares which shall be settled by set off
against the ISIN NO 001069704.8 {NOR11)
loan. The subscription price shall be NOK 4.903
per share for the 65 271 520 shares which shall
be setlled by set off against the ISIN NO
001069705.5 (NOR12) loan. The subscription
amountis shall be settled by conversion of debt
and set off is declared by subscription.

The shares are subscribed for by Nordic
Trustee ASA, reg. no 963 342 624, for, on
behalf of and for allocation between the
bondholders in the converted bond loans.

The preferential rights of existing shareholders
pursuant to section 104 of the Public
Companies Act are waived, cf section 10-5,

Subscription shall be made on a separale
subscription form within 31 March 2015. The
subscription amount is seltled at the same time
as subscription by set off to the outstanding
nominal amounts and accrued interests on the
Company's bond loans ISIN NO 001069703.0
(NOR10), ISIN NO 001069704.8 (NOR11) and
ISIN NO 001069705.5 (NOR12), where Nordic
Trustee ASA acts as trustee for the bond
holders. Set off is declared by Nordic Trustee
ASA through subscription of shares.



8. De nye aksjene gir roft il uibytte og andre
aksjonarrettigheter fra  lidspunktet for
registrering  av  Kapitalforhayelsen |
Foretaksregisteret.

9. De nye aksjens skal registreres | VPS under
separat ISIN frem til Selskapet offentiiggjer
el  noleringsprospekt i henhold i
verdipapirhandelloven kapitiel 7.

10. Ved samlidig gjennomfaring av kapital-
nedsetlelsen og kapitalforheyelsen endres
Selskapets vediekter § 4 forste avsnitt til &
lyde som falger:

"Aksjekapitalen er totalt NOK 70 947 303,80
fordelt pd 709 473 038 ordinsmre aksjer,
hver palydende NOK 0,10."

11. Anslétte ulgifter til kapitalforhayelsen utgjer
ca. NOK 2 000 000.

6. SPLEIS (SAMMENSLAING) AV
SELSKAPETS AKSJER

Moteleder redegjorde for styrets forslag.

Generalforsamlingen besluttet 4 treffe falgende
vedtak om splels av Selskapets aksjer i samsvar
med styrets forslag:

"Selskapets aksjer slds sammen (splelses) |
forhoidet 100:1, slik at hundre aksjer hver med
pélydende verdi NOK 0,10 vil erstattes med en
ny aksfe med palydende verdi NOK 10.

Ved gjennomfaring av sammensidingen endres
Selskapets vedtekier § 4 farste avsnitt til & fyde
som lalger:

"Akslekapitalen er totalt NOK 70 947 303,80
fordelt pd 7 094 730 ordinasre aksjer, hver
pélydende NOK 10.*

Aksjonserer som ikke eier ef antall aksjer som gér
opp i forholdstallet, skal i forbindelse med
glennomforingen av  aksjespleisen 4 sitt
aksjeinnehav avrundst slik at aksjonaeren far et helt
antall aksjer. Selskapet vil sake & beserge at slike
aksjoneerer | forbindelse med spleisen vederlagstritt
vil 4 overdratt det nedvendige antall eksisterende
aksjer slik at alle brakdeler av aksjer s& langt mulig
kan bli rundet opp til naermeste hele aksje. Kun hele
aksjer vil imidlertid bli utsted!, og dersom slike
overdragelser ikke kan skje, helt eller delvis, vil det
ogs4 bli foretatt nedvendige nedrundinger.”

8. The new shares shall carry righis to dividend
and have other shareholder rights from the time
of registration of the share capital increase with
the Register of Business Enterprises.

9. The new shares shall be registered in VPS
on a separate ISIN pending the Company's
publication of a listing prospectus pursuant fo
the Securities Trading Act chapter 7.

10. By the simultaneous completion of the share
capital reduction and the share capital increase,
seclion 4 first paragraph of the Arlicles of
Assgciation is amended to read as follows:

"The share capital is NOK 70 947 303.80
divided on 709 473 038 ordinary shares, each
with a nominal value NOK 0.10.*

11. The estimated expenses for the share capilal
increase amounts to approx. NOK 2 000 000.

6. REVERSE SPLIT (AMALGAMATION) OF THE
COMPANY's SHARES

The chair accounted for the board's proposal.

The general meeting resolved to pass the following
resolution regard a reversed split of the Company's
shares in accordance with the Board's proposal:

“The Company's shares are consolidated (reverse
split} in the ratio 100:1, so that one hundred shares
each with a nominal value of NOK 0.10 will be
replaced by one new share with a nominal value of
NOK 10.

By the completion of the amaigamation, section 4
first paragraph of the Anicles of Association is
amended o read as follows:

“The share capital is NOK 70 947 303.80 divided on
7 094 730 ordinary shares, each with a nominal
value NOK 10."

Shareholders not holding a number of shares giving
a whole number when divided by the adjustment ratio
shall on implementation of the reverse split have their
shareholding adjusted so to receive a whole number
of shares. The Company will seek to ensure that
such shareholders in connection with the reverse
split without consideration receive the necessary
number of existing shares so that all fractional shares
to the extent possible may be rounded up to one
whole share. Only whole shares will however be
issued, and should such transfers not be possible, in
whale or in pan, shareholdings may also be rounded
down.”



iltlt t/tjt

Antall stemmer for og mot det enkelte vedtak, samt  The number of votes for and against each matter, as
eveniuelle blanke stemmer, fremgér av Vedlegg 2 well as any blank voles, is set out in Appendix 2 to
bl protokollen. these minutes,

Det foreld ikke flere saker til behandling, og There were no furlher items on the agenda, and the

moteleder erklzerte generalforsamiingen for hevet, chairman declared the general meeling adjourned.

f Stavanger
3. mars 2015/ 3 March 2015

Egil Willumse
Mateleder / Chairman Medung&rtagner / Co-signatory
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Fullmakter til styreleder / Proxies for Chair of Board
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VPS GeneralMeeting Vedlegg 2 / Appendix 2

Totalt representert

NO0010379266 NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
03.03.2015 12.00
03.03.2015

ISIN:

Generalforsamlingsdato:

Dagens dato:

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmett : 10

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 56 757 843
- selskapets egne aksjer 0
Totalt stemmeberettiget aksjer 56 757 843
Representert ved egne aksjer 8 761 824 15,44 %
Representert ved forhdndsstemme 508 078 0,90 %
Sum Egne aksjer 9269902 16,33 %
Representert ved fuilmakt 19 180 181 33,79 %
Representert ved stemmeinstruks 78 517 0,14 %
Sum fullmakter 19 258698 33,93 %
Totalt representert stemmeberettiget 28 528 600 50,26 %
Totalt representert av AK 28528 600 50,26 %
Kontofarer for selskapet: For selskapet:
DNB Bank ASA NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

/-

Do)
Wutnled

DNB Bank ASA

Verdipapirservice

https://investor.vps.no/gm/totalRepresented.htm?report Type=TOTAL_REPRESENT... 03.03.2015
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Protokoll for generalforsamling NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

ISIN: NO0010379266 NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
Generalforsamlingsdato: 03.03.2015 12.00
Dagens dato: 03.03,2015
Aksjeklasse For Mot Avgitte Awstir Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer
Sak 2 Valg av mepteleder og en person til & medundertegne protokollen
Ordinzer 28 528 325 a 28 528 325 275 [} 48 528 600
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 50,26 % 0,00 % 50,26 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 28 528 325 0 28528325 275 1] 28 528 600
Sak 3 Godkjenneise av innkalling og dagsorden
Ordinaer 28 528 325 o 28 528 325 275 0 28 528 600
% avgltte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 50,26 % 0,00 % 50,26 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 28 528 325 0 28528325 275 0 28 528 6D0

Sak 5 Kapitalnedsettaise (herunder godkjennelse av mellombalanse) og rettet emisjon ved konvertering
av obligasionslin

Ordinaer 48 260 739 172 B61 28433600 95000 1] 28 578 600
% avgitte stemmer 99,39 % 0,61 % 0,00 %
% representert AK 99,06% 0,61 % 99,67 % 0,33% 0,00 %
% total AK 49,79 % 0,31 % 50,10% 0,17 % 0,00 %
Totalt 28260739 172861 28433600 95000 0 28 528 600
Sak 6 Spleis (sammensliing} av Selskapets aksjer
Ordinzr 48 257 299 176 301 28433 600 95 DOO 0 28 518 600
% avgitte stemmer 99,38 % 0,62 % 0,00 %
% representert AK 99,05 % 0,62 % 99,67 % 0,33 % 0,00 %
% total AK 49,79 % 0,31 % 50,10% 0,17 % 0,00 %
Totalt 28 257 299 176301 28433600 95000 4] 28 528 600

Kontofarer for selskapet:

DNB Bank ASA RWEG|AN ENERGY C@M

o Ptiro
DNB Bank ASA

Verdipapirservice
Aksjsinformasjon

Navn  Totalt antall aksjer Pilydende Aksjekapital Stemmerett
Ordinaer 56 757 B43 10,00 567 578 430,00 Ja
Sum:

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tlslutning fra minst to tredeler s3 vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert p3 generaiforsamiingen

https://investor.vps.no/gm/votingResultTotalMinutes.htm? menu=true& fromMain=T... 03.03.2015


av
Tekstboks
Vedlegg 2 / Appendix 2




